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Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su
disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Informacion SICAV: TRANSFORMACION DE INVERSIONES SICAV SA
Fecha de registro: 28/09/2001

1. Politica de inversién y divisa de denominacion 2. Datos Econdmicos
Categoria Datos generales
Tipo de sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o Periodo actual  Periodo anterior
sociedades. Vocacion Inversora: Global. Perfil de riesgo: 7 en una escala del N.° de acciones en circulacion 299.783,00 299.997,00
Tal7. N.° de Accionistas 1 105
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil: S. Dividendos brutos distribuidos poraccién 0.00 0.00
La sociedad cotiza en Bolsa de Valores: No. Patrimonio Fin de Valor liguidativo fin de periodo
. ., periodo Fin del periodo Minimo Méximo
Descripcion General Fecha (miles de euros)
. ) . o B . Perfodo del Informe 3.875 12,9253 12,3312 13,4767
La Soue@ad puede |nv§rt|r en va\vores mobiliarios de renvta fijay variable con 2001 4019 13.3955 12,0488 13,4539
una politica de inversiones flexible, en valores negociados en mercados
: . : . 2020 3.652 12,1722 9,9353 12,7052
nacional y extranjeros, incluidos mercados emergentes y denominados en
2019 3.714 12,3797 11,0221 12,4428

divisas no euro. Asimismo, la Sociedad puede invertir a través de otras IICs
entre el 0% y 100% de su cartera y hasta un 10% a través de instrumentos
financieros establecidos en el articulo 48,1,j del RIIC, incluidos activos de

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es a la Sociedad.

inversion alternativa Comisiones % efectivamente cobrado
! aplicadas enel Periodo Acumulado Basede Sistemade
. . periodo, sobre Célculo  imputacion
Operahva en |ﬂStI’umentOS der|VadOS patrimonio medio S/Patrimonios/resultadosTotal s/patrimonio s/resultados Total
) ) ) ) ) Comisién de gestion 0,14 000 014 014 0,00 0,14 PatrimonioA la SICAV
La Sociedad puede realizar operaciones en instrumentos derivados con la
finalidad de cobertura de riesgos, o como inversion para gestionar de un e -
. N ti it
modo mas eficaz la cartera. Comisiones aplicadas en el periodo, SoCclNE b cobene Base de
sobre patrimonio medio Periodo Acumulado Calculo
La metodologfa aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de ST — 0 0 =
mercado es la metodologfa del compromiso. SUEIMC O R ’ ’ clrimonio
Una informacion mas detallada sobre la poll’tica de inversién de la Sociedad Periodo  Periodo Afio
se puede encontrar en su folleto informativo. actual anterior Actual Afio t-1
o ) ) Indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Divisa de denominacion Rentabilidad media de Ia liquidez (% anualizado) -0,48 -0,48 -0,48 -0,48

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segtin sea el caso.

EUR
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Comportamiento
A) Individual Divisa: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
afno Ultimo . . Ao Ao Ao Ano
tactual trim(o) |01 Tim2 Trim3 t-2 3 t5
Rentabilidad IC -3,51 -3,51 29 013 272 1005 -168 11,97 480

Ratio total de gastos (% s/patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
aflo  Ultimo . . Afio Afo Afo Afio

tactual trim(oy 1M1 Tim2 Trim-3 iy -2 t-3 t-5
Ratio total de gastos 0,33 0,33 0,35 0,33 0,37 1,42 1,48 1,51 1,42
Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién) y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.
En el caso de sociedades/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se
incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestién sobre resultados
ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo Ultimos 5 afios

Grafico evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios
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Distribucion del patrimonio al cierre
del perfodo (importes en miles de euros)

TRANSFORMACION DE INVERSIONES SICAV SA
Informe Trimestral del Primer Trimestre 2022

Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variaciéon Variacién  Variacién  respecto
del periodo del periodo acumulada fin periodo

Fin periodo actual Fin periodo anterior

% sobre % sobre
Distribucion del patrimonio Importe _ patrimonio _Importe  patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.364 86,81 3.477 86,51
* Cartera interior 542 13,99 529 13,16
* Cartera exterior 2.822 72,83 2.947 73,33
* Intereses de la cartera de inversion 0,00 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0,00 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 506 13.06 521 12,96
(+/-) RESTO 5 0.13 21 0,52

TOTAL PATRIMONIO 3.875 100,00 4.019 100,00

Notas: El perfodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) ~ 4.019 3.903 4.019
+ Compra/venta de acciones (neto) -0,07 -0,07 -2.882,82
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos
+ Rendimientos netos -3,61 291 -3,61 -221,91
(+) Rendimiento de gestion -3,44 314 -3,44 -207,60
+ Intereses -0,03 -0,02 -0,03 -6,62
+ Dividendos 0,03 0.21 0,03 -86,82
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -198,32
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -1.182,92
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultados en derivados (realizadas o no)
+ Resultados en |IC (realizados o no) -3.45 2,95 -3,45 -214,83
+ Otros resultados -50,00
+ Otros rendimientos 0,01 0,01
(-) Gastos repercutidos -0,18 -0,24 -018 -21,35
- Comisioén de sociedad gestora -0,14 -0,14 -0,14 3,58
- Comisién de depositario -0,02 -0,03 -0,02 3,84
- Gastos por servicios exteriores -0,02 85,14
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,02 -0,02 -3,32
- Otros gastos repercutidos -0,03 -100,00
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,01 -5,22
+ Comisiones de descuento a favor de la [IC
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,01 0,01 -5,22

+ Otros ingresos

Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por
enajenacién inmovilizado

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.875 4.019 3.875
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso

3. Inversiones financieras

Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles
de euros) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual  Periodo anterior

Valor de Valor de

Descripcion de la inversion y emisor Divisa _mercado % mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL ACTIVOS EUR 224 578 203 5,05
TOTAL RENTA FIJA EUR 224 578 203 505
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA EUR 1 0,03 1 0,02
TOTAL RENTA VARIABLE EUR 1 0,03 1 0,02
TOTALIIC EUR 317 8,18 326 8,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR EUR 542 13,99 530 1318
TOTALIIC EUR 2822 7281 2946 73,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR EUR 2.822 72,81 2946 7329
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EUR 3364 8680 3476 8647

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o
compartimento.

Distribucion de las inversiones financieras, al cierre

del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

TIPO DE ACTIVO
MM - MERCADO

MOMETARIO
5,78%

LI - LIQUIDEZ
12,09%

R\ - REMTA

WARIAELE 15,14% IC -FONDOS DE
INVERSION
61,93%
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Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas

al cierre del periodo (importes en miles de euros)
Importe  Objetivo de

Instrumento nominal la
comprometido _inversion
Institucion de inversion colectiva FONDO|MUZINICH FUNDS - ENH 165 Inversion
Institucion de inversién colectiva FONDO|MFS MERIDIAN FUNDS - 342 Inversion
Institucion de inversion colectiva FONDOIFIRST EAGLE AMUNDI - 173 Inversion
Institucion de inversién colectiva FONDO|BLACKROCK STRATEGIC 223 Inversion
Institucion de inversién colectiva FONDO|CARMIGNAC PORTFOLIO 143 Inversion
Institucién de inversién colectiva FONDO|VONTOBEL FUND - EMER 19 Inversion
Institucion de inversion colectiva FONDO|FIDELITY FUNDS - IBE 146 Inversion
Institucion de inversion colectiva FONDO|MFS MERIDIAN FUNDS - 308 Inversion
Institucién de inversién colectiva FONDO|LUMYNA-MW TOPS MARKE 205 Inversion
4. Hechos Relevantes
sf NO

a. Suspension temporal de la negociacion de acciones.
b. Reanudacién de la negociacién de acciones.

c. Reducciodn significativa de capital de circulacién.

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio.

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

xX X X X X X

f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacién.

g. Otros hechos relevantes. X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Durante el primer trimestre de 2022, el Consejo de Administracion acordd
convocar la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
incluyendo en el Orden del Dia todos aquellos puntos

necesarios para la liquidacion de la Sociedad, asf como el acogimiento al
régimen fiscal previsto en la disposiciéon cuadragésima primera de la Ley del
Imupesto de Sociedades.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S NO
a. Accionistas significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al X
20%).
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales. X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (seguin articulo 4 de la LMV). X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el X

depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha X
actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado

valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha

sido otra una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC X
gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen X

como origen comisiones o gastos satisfechos por la lIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

/. Anexo explicativo sobre operaciones

vinculadas y otras informaciones
Se han percibido ingresos a través de la Plataforma Quality por comisiones

satisfechas por la IIC por un importe de 41,88 euros, lo que supone un 0,0011
% del patrimonio de la lIC.

Al finalizar el periodo el accionista 1 era propietario del 100,00% de las
acciones de la sociedad de forma directa con un volumen de inversién de
3.874.793,26 euros.

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento
simplificado de aprobacién de otras operaciones vinculadas no incluidas en
los apartados anteriores.

8. Informacién y advertencias a instancia de la
CNMV

No aplicable

TRANSFORMACION DE INVERSIONES SICAV SA
Informe Trimestral del Primer Trimestre 2022

9. Anexo explicativo del informe periddico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer trimestre el entorno de mercados ha estado marcado por
un cambio drastico en la politica monetaria global, en un contexto de
crecientes presiones inflacionistas y aumento de la incertidumbre
intensificado tras la invasion rusa de Ucrania. En este entorno, La Reserva
Federal ha adoptado un giro agresivo para frenar la escalada de precios, que
pasa por un aumento mas rapido de los tipos de interés. Tras subir 25pb el
tipo oficial al 0,25%-0,5% en marzo, proyectaba 6 subidas adicionales de
2bpben2022y 364 masen 2023 al 2,75%. Ademés, y tras la finalizacion de
las compras de activos, el presidente Powell anunciaba que la Fed podria
empezar a reducir su balance tan pronto como en mayo, y que el alto riesgo
de inflacion podria hacer que los tipos se movieran mas réapido y en mayor
medida de lo proyectado. Por otro lado, tras la finalizacién del programa de
emergencia frente a la pandemia, el BCE anunciaba en marzo una reduccion
mas répida de lo previsto del programa de compras ordinario APP (€40mm
en abril, €30mm en mayo y €20mm en junio) que podria concluir en el 3T,
affadiendo que cualquier ajuste de tipos tendrfa lugar algo después del final
del programa. Aunque la presidenta Lagarde insistia en que la normalizacién
monetaria se produciria con flexibilidad y opcionalidad por la crisis de
Ucrania, el mercado esta descontando subidas del tipo de depdsito (ahora
en -0,5%) de mas de 50pb en 2022

El entorno macroecondmico en términos de crecimiento y empleo se
mantiene elevado, si bien se empieza a descontar una cierta ralentizacion.
En EE.UU., el PIB de 2021 se expandié un 5,7% (situandose un 3,2% por
encima de finales de 2019). Para este ario revisamos a la baja el crecimiento
del PIB hasta el 3%, lastrado por el aumento descontrolado de los precios, la
incertidumbre generada por el conflicto en Ucrania y el giro restrictivo de la
Fed. Por su parte, la eurozona cerraba 2021 con una subida del PIB del 5,3%,
con lo que practicamente habria recuperado el nivel de actividad
prepandemia. Revisamos a la baja nuestras expectativas de crecimiento
para 2022 al 2,5% debido a los efectos disruptivos en el mercado energético
y en la cadena de suministros, que presionaran al alza los precios v lastraran
la confianza de los consumidores. En China, las expectativas para el
crecimiento también han empeorado por los nuevos brotes de Covid y los
confinamientos en varias ciudades, lo que puede frenar la recuperacion del
consumo, y por el conflicto entre Rusiay Ucrania. Con todo, estimamos que
la economia asidtica mantendra un ritmo de crecimiento en torno al 5%. Por
ellado de los precios, la inflacion subyacente en EE.UU. se mantiene lejos del
objetivo del 2%, situdndose en 6,4% en febrero, mientras que en la eurozona
escala hasta el 3,0% en marzo.

En este contexto, el 1T termina con caidas en las bolsas (salvo en Latam, por
su exposicion a materias primas), viéndose mas afectados los segmentos
con valoraciones mas exigentes en primera instancia (EE.UU. y tecnologia,
con el Nasdag en su primer mercado bajista en febrero, al retroceder mas de
un 20% desde sus maximos de nov-21), y posteriormente las plazas mas
cercanas al conflicto bélico y con mayor dependencia energética (el
EuroStoxxb0 entraba en mercado bajista a comienzos de marzo). A
mediados de marzo, tras alcanzarse niveles de sobreventa no acompafiados
de revisiones de beneficios ala baja (mas bien lo contrario), asistiamos a un
rebote técnico que permitia la recuperacién de buena parte del terreno
perdido en el acumulado anual (con fuerte recuperacion de algunos de los
sectores y plazas que habian sido méas castigados). Con todo ello, en el
trimestre el indice mundial ACWI se anotaba un retroceso del 5,7%, con un
ligero mejor comportamiento de las bolsas desarrolladas, especialmente las
mas alejadas del conflicto (Topix -2,3%, S&P500 -4,9%, Stoxx600 -6,5%,
Eurostoxx50 -9,2%). Las estimaciones de beneficios y ventas han
experimentado continuas revisiones al alza pese a las dudas sobre
crecimiento e inflacion. Las cifras de crecimiento de beneficios se sitlan en
niveles de 9,9% en EE.UU. y 9,7% en Europa para 2022, 9,.8% y 6,3% de
caraa2023,y9,7%y 7,1% para 2024.

En el trimestre es reseriable el buen comportamiento de valor vs crecimiento
y el malo de calidad y momentum. A nivel sectorial destaca el retroceso de
tecnologiay servicios de comunicacién americanos, el mal comportamiento
de consumo, inmobiliarias, e industriales europeas. Por el lado positivo cabe
resefiar la subida de los relacionados con materias primas (energia y
mineras), algunos defensivos como farmacéuticas y telecomunicaciones
europeas vy utilities americanas, y el mejor comportamiento relativo de
financieras.
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EITT ha sido traumatico para los mercados de renta fija, con un fuerte ajuste
al alza de los tipos de interés. Destaca la deuda soberana de EE.UU., que
anticipa el ciclo alcista de tipos de la Fed. El contexto de aversion al riesgo
motivado por lainvasién rusa de Ucrania y el deterioro de las expectativas de
crecimiento global se ven reflejados mas en el movimiento de la curva de
rentabilidades, que ha estado muy cerca de invertirse, con repuntes de los
tipos a 2 y 10 arios de 160pb y 83pb a niveles de 2,33% vy 2,34%
respectivamente. La subida de los tipos a largo plazo viene explicada sobre
todo por el tipo real, aunque las expectativas de inflacién también suben
22pb al 2,83%, tras haber tocado maximos histéricos del 3%.

El previsto final de las compras de bonos del BCE y el conflicto de Ucrania
han repercutido negativamente en la deuda periférica europea, aunque la
promesa de Lagarde de evitar una fragmentacion financiera en la eurozona
ha limitado la ampliacién de las primas de riesgo.

El cambio de rumbo de la politica monetaria y el aumento de la aversion al
riesgo han tenido también impacto en la deuda corporativa. La ampliacion de
diferenciales ha sido mayor en Europa, al verse mas afectada por el cambio
del BCE respecto a las compras de activos y por la crisis en Ucrania.

Este entorno de mercados en general ha penalizado las rentabilidades en el
periodo, que se han visto lastradas por la evolucion de tanto la renta variable
(con excepciones como la zona latinoamericana dentro de emergentes, o
sectores como el energético), como por la renta fija y el crédito. Las materias
primas han mostrado fortaleza y en menor medida, el délar.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Respecto a las decisiones de inversiéon para la sociedad, podran estar
condicionadas por las decisiones que en su caso se adopten respecto a su
liquidacion.

Durante el periodo se han trasladado las decisiones de inversién adoptadas
por la Gestora, adaptéandolas a la situacion de la sociedad y su perfil de
riesgo. Con caréacter general se han reducido los niveles de inversion en
activos de riesgo, principalmente renta variable desarrollada, segun el perfil
de riesgo de la Sociedad, manteniendo desde hace varios meses un
posicionamiento algo mas defensivo en renta variable emergente y deuda
publica de mercados desarrollados (frente a crédito).

¢) Indice de referencia.
N/A

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio de la sociedad ha disminuido un 3,58% en el periodo vy el
numero de accionistas ha disminuido un 99,05%. El impacto de los gastos
soportados por la sociedad ha sido de un 0,33% los cuales se pueden
desagregar de la siguiente manera: 0,18% de gastos directos y 0,14% de
gastos indirectos como consecuencia de inversion en otras 1ICs. Por otro
lado, la rentabilidad en el periodo ha sido del -3,51%, inferior a la de la Letra
del Tesoro a 1ario que ha sido de un-0,21%. La liquidez se ha remunerado a
un tipo medio del -0,48%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la
gestora

N/A.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Evolucion respecto al periodo anterior por tipo de inversion en %, sobre el
total de la cartera: En cuanto a la distribucion de activos, la exposicion en

TRANSFORMACION DE INVERSIONES SICAV SA
Informe Trimestral del Primer Trimestre 2022

Renta Variable ha disminuido un 2,79%, la cual se encuentra totalmente
invertida en Europa. El posicionamiento en MM - Mercado monetario ha
aumentado un 14,07%, en IC - Fondos de inversién ha disminuido un 0,36%.
Laliquidez de la cartera ha aumentado un 0,47%.

La Sociedad invierte en otras IICs gestionadas por las siguientes Gestoras:
Amundi, Blackrock, Carmignac, DWS, Fidelity, Invesco, Lumyna
Investments, Lyxor, MFS, Muzinich, Vontobel.

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la
finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha sido de 1,00. También se
han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo
grado de apalancamiento medio ha sido de 30,40%.

d) Otrainformacién sobre inversiones.

No se ha recibido todavia indemnizacion por la class action o demanda
colectiva a la que estd adherida la Sociedad. Se estima que el importe a
recibir no va a tener un impacto material en el valor liquidativo. La Sociedad
Gestora tiene contratados los servicios de una entidad con dilatada
experiencia en este tipo de procedimientos judiciales para facilitar el cobro
de las indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrara
exclusivamente una comisién de éxito por dicho servicio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD

La volatilidad de la Sicav ha sido del 10,41% .

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7.ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.

N/A
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8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No hay compartimentos de propdsito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA
SOCIEDAD.

En un horizonte de medio plazo, los factores de riesgo que pueden ser
relevantes para la evoluciéon de mercados vy de la Sociedad, se centran enla
evolucion de la inflacion y las medidas de endurecimiento de la politica
monetaria, y posibles revisiones a la baja en las tasas de crecimiento o
resultados empresariales.

El 25 de mayo de 2018 entré en vigor el Reglamento (UE) 2016/679 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la
proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos
personalesy a la libre circulacion de estos datos (RGPD).

Teniendo en cuenta que el citado Reglamento modifica algunos aspectos del
régimen normativo actual y contiene nuevas obligaciones para los
responsables del tratamiento de datos de cardcter personal, le informamos
que desde el 24 de abril, tiene a su disposicién la politica de proteccién de
datos de la SICAV en el apartado de aviso legal de
www.bbvaassetmanagement.com

TRANSFORMACION DE INVERSIONES SICAV SA
Informe Trimestral del Primer Trimestre 2022

“Todos los datos contenidos en este informe estan tomados a la fecha de referencia de emision del mismo y en cumplimiento con la normativa vigente aplicable a los informes periddicos.

Este informe no constituye una oferta para comprar participaciones del fondo. El folleto informativo esté a disposicion del publico en la pagina www.bbvaassetmanagement.comy en la CNMV."
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BBVA TRANSFORMACION DE INVERSIONES SICAV SA

Asset Management Informe Trimestral del Primer Trimestre 2022

Detalle de inversiones financeras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de mercado % Valor de mercado %

ESOL02211115 REPO|KINGDOM OF SPAIN|-3,75]2022-01-03 EUR 0 203 5,05
ESOL02302104 REPO|KINGDOM OF SPAIN|-0,85|2022-04-01 EUR 224 578 0

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL ACTIVOS EUR 224 5,78 203 5,05
TOTAL RENTA FIJA EUR 224 5,78 203 5,05
ES0178430E18 ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 1 0,03 1 0,02
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA EUR 1 0,03 1 0,02
TOTAL RENTA VARIABLE EUR 1 0,03 1 0,02
FRO010251744 ETF|LYXOR IBEX 35 DR UCI EUR 317 8,18 326 8.1
TOTALIIC EUR 317 818 326 8N
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR EUR 542 13,99 530 13,18
DE0002635299 ETF|ISHARES STOXX EUROPE EUR 114 2,94 19 2,96
DE0005933956 ETF|ISHARES CORE EURO ST EUR 309 797 341 8,48
IEO0B65YMK29 FONDO|MUZINICH FUNDS - ENH EUR 165 4,26 170 4,23
LU0219424644 FONDO|MFS MERIDIAN FUNDS - EUR 342 8.83 358 891
LU0433182507 FONDO|FIRST EAGLE AMUNDI - EUR 173 4,46 173 4,30
LUO776931064 FONDO|BLACKROCK STRATEGIC EUR 223 575 227 5,65
LU0992631217 FONDO|CARMIGNAC PORTFOLIO EUR 143 3.69 152 378
LU1179465254 FONDO|VONTOBEL FUND - EMER EUR 119 3,07 128 318
LU1417855837 FONDO|FIDELITY FUNDS - IBE EUR 146 377 159 3.96
LU1472572954 FONDO|DWS INVEST TOP DIVID EUR 207 5,34 198 4,93
LU1848768336 FONDO|INVESCO PAN EUROPEAN EUR 216 5,57 222 5,562
LU1868533008 FONDO|MFS MERIDIAN FUNDS - EUR 308 7,95 352 8,76
LU1966276856 FONDO|BLACKROCK GLOBAL FUN EUR 152 392 154 3.83
LU2367663650 FONDO|LUMYNA-MW TOPS MARKE EUR 205 5,29 193 4,80
TOTALIIC EUR 2.822 72,81 2.946 73,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR EUR 2.822 72,81 2.946 73,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EUR 3.364 86,80 3.476 86,47

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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