ANEXO 1 A LA ORDEN DE SUSCRIPCION PARA LA ADQUISICION DE LA
NOTA ESTRUCTURADA SOBRE ACCION BOIRO SERIE 711 VTO. 2014 (ISIN
XS 0658568083).

FORMULAS PARA EL CALCULO DE LOS CUPONES Y DEL IMPORTE A
REEMBOLSAR EN CASO DE QUE SE ALCANCE LA FECHA DE VENCIMIENTO.

1. Pago de Cupones.

En cada Fecha de Pago del Cupdn, se abonara a los Titulares el siguiente importe
por cada Nota:

* Primera Fecha de Pago del Cupon (16 de agosto de 2012)

Por una cantidad igual al 85% del Importe Nominal de la Nota, que sera devuelta
en el plazo de un afio, se paga un cupon fijo del 5% sobre dicho importe a su
vencimiento.

= Segunda Fecha de Pago del Cupodn (18 de agosto de 2014)

Por una cantidad igual al 15% del Importe Nominal de la Nota, que sera devuelta
en el plazo de tres afios si se dan las circunstancias para ello, se paga un cupdn fijo
del 13% sobre dicho importe a su vencimiento.

2. Importe a reembolsar en la Fecha de Vencimiento.

En caso de que las Notas no se hayan cancelado anticipadamente, éstas venceran
en la Fecha de Vencimiento y se abonara a los Titulares el siguiente importe por
cada Nota:

(1) El Importe Nominal del Tramo a Tipo Fijo (85% de la inversion) en la Fecha de
Vencimiento del Tramo a Tipo Fijo, esto es 16 de agosto de 2012.

(2) ElI Importe Nominal del Tramo a Tipo Variable (15% de la inversién) en la
Fecha de Vencimiento del Tramo a Tipo Variable, esto es 18 de agosto de 2014
sOlo si se cumple la siguiente condicién:
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e En caso de que no se cumpla la condicién anterior, el inversor recibira
sobre el Tramo a Tipo Variable el importe resultante de la siguiente férmula
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3. Determinacion del nivel de la Accién (Share).

Share: el nivel oficial de cierre de la Accién en la Fecha de Determinacion t = 0,
fijado en 15,12 €.

Share 5: el nivel oficial de cierre de la Accion en la Fecha de Determinacion t = 3.

Accion:
Share Codigo Bloomberg
TELEFONICA S.A. TEF SM

Fechas de Determinacion t:

T Fechas de Determinacion Fechas de Pago
0 2 de agosto de 2011 No aplicable
3 4 de agosto de 2014 18 de agosto de 2014




