ANEXO 1 A LA ORDEN DE SUSCRIPCION PARA LA ADQUISICION DE LA
NOTA ESTRUCTURADA SOBRE BBVA SENIOR FINANCE 57 VTO. 2013 (ISIN
ES0325467530).

1.- FORMULAS PARA EL CALCULO DEL IMPORTE A REEMBOLSAR EN CASO
DE QUE SE PRODUZCA UN EVENTO DE CANCELACION O SE ALCANCE LA
FECHA DE VENCIMIENTO.

1.1. Importe a reembolsar ante un Evento de Cancelacion.

Las Notas serdn amortizadas anticipadamente en su totalidad de acuerdo con lo
siguiente:

° El 23 de febrero de 2011, si y sélo si se cumple la siguiente condicién
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las Notas venceran anticipadamente en su totalidad y el importe a reembolsar
a los Titulares por cada Nota sera igual al 112% de su Importe Nominal.

° El 23 de febrero de 2012, si y sdlo si se cumple la siguiente condicion
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las Notas venceran anticipadamente en su totalidad y el importe a reembolsar
a los Titulares por cada Nota sera igual al 124% de su Importe Nominal.

1.2. Importe a reembolsar en la Fecha de Vencimiento.

En caso de que las Notas no se hayan cancelado anticipadamente, éstas venceran
en la Fecha de Vencimiento y se abonard a los Titulares el siguiente importe por
cada Nota:

° El 136% de su Importe Nominal, si y solo si se cumple la siguiente condicidn
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° El 100% de su Importe Nominal, si y solo si se cumple la siguiente condicién
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° En caso de que no se cumpla ninguna de las condiciones anteriores, el importe
resultante de la siguiente formula
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1.3. Determinacion del precio de la Accion.
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precio oficial de cierre de la Accién publicado por el Mercado el 11 de
febrero de 2010.

precio oficial de cierre de la Accién publicado por el Mercado el 14 de
febrero de 2010.

precio oficial de cierre de la Accién publicado por el Mercado el 14 de
febrero de 2011.

precio oficial de cierre de la Accién publicado por el Mercado el 15 de
febrero de 2011.



